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ABD piyasaları tarife endişeleriyle haftayı negatif seyirle tamamladı

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları, Başkan Trump’ın Kanada’ya %35 oranında

gümrük tarifesi uygulanacağını açıklaması ve artan tarife

tehditlerinin yarattığı endişelerle günü düşüşle kapattı.

Trump, Kanada’ya uygulanan yüksek gümrük tarifelerinin

gerekçesi olarak fentanil akışını gösterirken, Truth Social

üzerinden yaptığı açıklamada, Kanada’nın misilleme yapması

durumunda tarifelerin daha da artırılabileceğini, ancak iş

birliği sağlanması halinde yeniden değerlendirme

yapılabileceğini belirtti. Başkan Trump ayrıca, mevcut %10

seviyesinin üzerine çıkacak şekilde, diğer ülkelere yönelik

%15–20 arasında genel gümrük tarifeleri getirmeyi

planladığını ifade etti.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yıllık tahvil faizi %3,88

seviyesine hafif gerilerken, 10 yıllık tahvil faizi %4,40

seviyesine yükseldi. VIX endeksi ise 15,78’den 16,40

seviyesine yükseldi. Son durumda Temmuz ayı FOMC

toplantısında faiz oranlarının sabit tutulma ihtimalinin %93,3

oranında fiyatlandığını gözlemliyoruz. Ayrıca piyasalarda 25

baz puan ile yılın geri kalanında faiz indiriminin Ekim ayında

gerçekleşeceğine yönelik beklenti devam ediyor.

Bu gelişmelerin ardından, S&P 500 endeksi günü %0,33

düşüşle 6.259,75 puandan, Dow Jones endeksi %0,63

düşüşle 44.371,51 puandan ve Nasdaq endeksi %0,21

düşüşle 20.585,53 puandan kapattı.

Avrupa piyasaları da ABD’nin yeni gümrük tarifelerinin

etkisiyle düşüşle kapandı. Trump’ın açıklamalarının ardından

Avrupa Birliği Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen,

ABD’nin Avrupa menşeli ürünlere %30 oranında gümrük

tarifesi uygulaması halinde, Avrupa Birliği’nin de karşılık

vereceğini açıkladı. Von der Leyen, ticaretin tek taraflı

adımlarla yönlendirilmesinin kabul edilemez olduğunu

vurgulayarak, AB’nin çıkarlarını korumakta kararlı olduklarını

ifade etti. Bu gelişmelerin ardından DAX %0,82, FTSE %0,38,

CAC40 %0,92 ve Euro Stoxx 50 %0,98 değer kaybetti.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasaları, Trump’ın Avrupa Birliği ve Meksika’ya

uygulayacağını açıkladığı %30’luk gümrük vergisinin

ardından karışık seyir izliyor. Hatırlanacağı üzere Başkan

Trump, söz konusu tarifelerin 1 Ağustos’ta yürürlüğe

gireceğini duyurmuştu. Bu gelişmelerin ardından, Avrupa

Birliği ve Meksika, daha düşük bir oran üzerinden anlaşmaya

varmak amacıyla bu ay Trump yönetimiyle müzakerelere

devam etme niyetinde olduklarını açıkladı.

Asya tarafında ayrıca, Çin ve ASEAN ülkeleri, serbest ticaret

bölgelerine ilişkin hazırlanan anlaşmayı liderlerin onayına

sunma kararı aldı. Çin Dışişleri Bakanı Wang Yi'nin

açıklamasına göre, Çin ve ASEAN ülkeleri serbest ticaret

bölgesinin 3.0 versiyonunu Ekim ayında liderlerin onayına

sunacak.

Kasım 2022'de başlayan ve Mayıs ayında tamamlanan

müzakereler; dijital ekonomi, yeşil ekonomi ve tedarik zinciri

gibi alanları kapsıyor. Ayrıca taraflar, 40’tan fazla iş birliği

alanını içeren beş yıllık bir eylem planı üzerinde mutabık

kaldı.

Makro veri gündeminde bu sabah Japonya’da Mayıs ayı

çekirdek makine siparişleri ve sanayi üretimi final verisi

açıklandı. Çekirdek makine siparişleri aylık bazda beklentinin

üzerinde %0,6 oranında daralma kaydederken, yıllık bazda

beklentinin altında %4,4 seviyesinde gerçekleşti. Sanayi

üretimi tarafında ise aylık %0,1, yıllık bazda %2,4 düşüş

kaydedildi. Çin’de Haziran ayında ihracat %5,8, ithalat %1,1

artış ile beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Böylelikle ticaret

dengesi 114,8 milyar dolar fazla verdi. Beklenti 112,1 milyar

dolarda bulunuyordu.

ABD vadelilerinde de bu sabah negatif seyir hakim.

Bugün ABD’de veri akışı sakin seyredecek.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de yarın, Haziran ayına ilişkin enflasyon verileri,

ortalama saatlik ve haftalık kazançlar ile New York Empire

State imalat endeksi takip edilecek. TÜFE verisine yönelik

piyasa beklentisi aylık %0,3, yıllık bazda ise %2,6

seviyesinde bulunuyor. Çekirdek TÜFE’ye ilişkin beklentiler

ise aylık %0,3, yıllık %2,9 düzeyinde bulunuyor. Kazanç

verileri için öngörü paylaşılmazken, Empire State imalat

endeksinin -9,6 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.

Çarşamba günü, Haziran ayına ilişkin ÜFE, sanayi üretimi ve

kapasite kullanım oranı verileri açıklanacak. ÜFE’ye yönelik

piyasa beklentisi aylık %0,2, yıllık bazda ise %2,5

seviyesinde bulunuyor. Çekirdek ÜFE için ise aylık %0,2,

yıllık %2,7 oranında artış öngörülüyor. Perşembe günü,

Haziran ayı perakende satışlar, ithalat ve ihracat fiyat

endeksleri ile işsizlik maaşı başvuruları ve devam eden

başvurular takip edilecek. İthalat fiyat endeksinin aylık %0,2

artması, ihracat fiyat endeksinin ise aylık %0,1 oranında

daralması bekleniyor. Cuma günü ise Haziran ayı konut

başlangıçları ve inşaat izinleri ile Temmuz ayına ilişkin

Michigan Üniversitesi tüketici güveni verileri açıklanacak.

Konut başlangıçlarının aylık %3,5 artışla 1,30 milyon

seviyesinde, inşaat izinlerinin ise aylık %0,3 daralarak 1,39

milyon seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 44,371.5 -0.63% -1.02% 3.76% 4.30%

Nasdaq 20,585.5 -0.22% -0.08% 5.08% 6.60%

S&P 500 Vadeli* 6,272.0 -0.35% -0.81% 4.32% 5.62%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,255.3 -0.82% 1.97% 0.34% 21.83%

FTSE 100 8,941.1 -0.38% 1.34% 1.23% 9.40%

MSCI Europe 2,433.9 -0.92% 0.38% 1.27% 21.52%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,527.0 0.48% 1.58% 3.74% 5.23%

Kospi 3,198.1 0.70% 4.71% 11.99% 33.28%

Hong Kong* 24,222.2 0.34% 1.28% 0.17% 20.75%

S&P BSE Sensex - Hindistan 82,231.9 -0.33% -1.44% -0.26% 5.24%

IDX Composite - Endonezya 7,084.4 0.52% 3.19% -0.41% 0.06%

TAIEX - Tayvan 22,567.6 -0.81% 0.09% 3.57% -2.03%

MSCI GOU Asya 677.7 -0.11% 0.24% 3.00% 13.53%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 10,358.5 0.26% 0.80% 9.19% 5.37%

WIG - Polonya 105,107.0 0.17% -0.42% 4.75% 32.08%

Prag SE - Prag 2,169.5 -0.60% 0.82% 0.06% 23.25%

S&P/BMV IPC - Meksika 56,593.7 -0.26% -2.39% -2.11% 14.30%

Merval - Arjantin 2,007,433 -2.96% -3.43% -4.91% -20.77%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,056.0 -0.25% 0.94% 11.95% 27.60%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,252.9 -0.21% 0.08% 2.26% -6.51%

FTSE/JSE All - Endonezya 97,221.6 -0.15% 0.04% 0.84% 15.61%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,855.0 0.43% 1.77% 4.69% 13.50%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 40.1711 40.1487 0.75%

€/$ 1.1695 1.1763 0.58%

$/¥ 147.39 147.37 -0.01%

Altın 3,364.9 3,355.6 -100.00%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 11/07/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 177.4 1.59% -2.11% -7.1% 35.5%

Türkiye 5 Yıllık 285.7 1.10% 1.63% -2.9% 13.5%

Türkiye 10 Yıllık 132.7 2.21% -0.85% -8.1% -61.1%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 10,358.5 16,354.5 13,011.0

Günlük Değ. 0.26% -0.13% 0.32%

Haftalık Değ. 0.80% 3.37% 0.93%

Yıllık Değ. 5.37% 12.37% -0.33%

Hacim (milyar TL) 113.6 26.4 43.4

Günlük Değ. -4.05% -9.90% -0.42%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 89.9 22.5 38.9

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 26.31% 17.38% 11.46%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Cuma günü piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi güne %0,82 artışla 10.415,69 puandan

başlangıç yaptı. Açılışın ardından kar realizasyonlarının

etkisiyle 10.269,95 seviyesine kadar gerileyen endeks daha

sonra gelen alımlarla birlikte günü %0,26 artışla 10.358,46

seviyesinden tamamladı. Bankacılık endeksi %0,13 düşüşle

günü tamamlarken, sanayi endeksi ise %0,32 yükselişle günü

tamamladı. Günlük işlem hacmi ise 113,6 milyar TL

seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarda tarifeler kaynaklı oluşan dalgalı seyrin

etkisiyle, endeksin güne temkinli başlangıç yapmasını

bekliyoruz.

Yurt içinde bugün veri akışı sakin seyredecek.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde Çarşamba günü merkezi hükümet bütçe dengesi,

Perşembe günü ise konut fiyat endeksi ve konut satış verileri

takip edilecek. Hatırlanacağı üzere Mayıs ayında bütçe

dengesi 235,2 milyar TL fazla kaydetmişti. Konut fiyat endeksi

Mayıs ayı verisi aylık ve yıllık bazda sırasıyla %3,4 ve %32,3

artış göstermişti. Konut satışları verisi ise aynı dönemde yıllık

bazda %17,6 artışla 130.000 seviyesinde gerçekleşmişti.

Küresel piyasalarda tarifeler kaynaklı oluşan dalgalı seyrin etkisiyle, endeksin güne temkinli

başlangıç yapmasını bekliyoruz



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta, veri akışının zayıf olduğu günde tahvil piyasalarında

sınırlı satıcılı seyir izlendi. Gün içinde ABD 10 yıllık tahvil faizi 5 bp

artışla %4,40, Almanya 10 yıllık tahvil faizi 2 bp artışla %2,73

seviyesinden işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artışla 285 bp’dan

işlem görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 5 bp

artışla %7,27 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kaybetti. Dolar Endeksi 97,911 seviyesine

yükselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1684 seviyesine geriledi. Dolar /

TL spot kuru ise 40,17 seviyesinde işlem gördü.

Yurt içi tarafta TL tahvil faizlerinde sınırlı satıcılı seyir izledi. Mayıs

2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 24 bp artışla

%40,75, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi ise 22 bp artışla %31,91

seviyesine yükseldi. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi

14,9 milyar TL’ye yükseldi.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %45,87 - %46,01

bandında oluşurken, ortalama haftalık işlem hacmi 785,2 milyar

TL’ye geriledi.

Hazine bugün, Temmuz 2027 vadeli Sabit kuponlu tahvilin ilk ihracı,

Haziran 2029 vadeli TÜFE’ye Endeksli tahvilin yeniden ihracı ve

Temmuz 2030 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin ilk ihracını

düzenleyecek.

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 40,17 0,32 0,82 13,68

G. Afrika Randı 17,94 1,14 2,08 -4,86

Rus Rublesi 77,95 0,52 -1,01 -26,29

Meksika Pesosu 18,72 0,62 0,67 -10,08

Kore Wonu 1.376 0,31 0,98 -6,85

Hindistan Rupee 85,80 0,09 0,39 0,29

Endonezya Rupiah 16.205 -0,06 0,15 0,71

Macar Forinti 342,16 0,50 1,03 -13,89

Brezilya Reali 5,58 0,83 2,89 -9,81

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

45,56

24 Temmuz 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

46,00

44,5 / 49

45,57

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 7,27 0,05 0,14 -0,18

ABD 4,40 0,06 0,06 -0,17

İngiltere 4,63 0,03 0,07 0,06

Almanya 2,73 0,02 0,16 0,37

Fransa 3,42 0,01 0,14 0,22

İspanya 3,33 0,01 0,11 0,27

İtalya 3,61 0,01 0,13 0,09

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim



Yurt İçi Haberler

Ulaştırma ve Altyapı Bakanı Abdülkadir Uraloğlu, yaptığı

açıklamada, 5G teknolojisinin 2026 yılında Türkiye'de

kullanıma sunulmasının hedeflendiğini belirtti. Bu kapsamda

altyapı yatırımlarına hız verildiğini vurgulayan Uraloğlu, Türk

Telekom’un imtiyaz bedelinin %80–85’lik kısmının altyapı

yatırımlarında kullanılacağını ifade etti. Bakan Uraloğlu

ayrıca, Türkiye, Irak, Katar ve Birleşik Arap Emirlikleri’nin

ortak projesi olan Kalkınma Yoluna ilişkin de

değerlendirmelerde bulundu. Irak tarafının projelendirme

sürecini büyük ölçüde tamamladığını ifade eden Uraloğlu,

Türkiye açısından ise hazırlıkların tamamlandığını ve

projelerin hazır olduğunu söyledi.

Bireysel Emeklilik Sistemi (BES), 30 Haziran 2025 itibarıyla

toplam 1,64 trilyon TL büyüklüğe ulaştı. Katılımcı sayısı 9,8

milyona yükselirken, sistemde emekli olan kişi sayısı yaklaşık

400.000’e ulaştı. Katılımcıların bireysel fon tutarı 1 trilyon 279

milyar 660,3 milyon TL, devlet katkısı fon tutarı ise 174 milyar

552,2 milyon TL olarak gerçekleşti. Böylece katılımcı ve

devlet katkısı toplamı 1 trilyon 454 milyar 212,5 milyon TL

oldu.

Hazine ve Maliye Bakanlığı, 2025 yılı dış finansman

programı kapsamında gerçekleştirilen euro cinsinden 2031

vadeli tahvil ihracında 1,5 milyar euro tutarında borçlanma

gerçekleştirdi. Bakanlıktan yapılan açıklamada, ihraç tutarının

üç katından fazla talep geldiği belirtildi. 10 Temmuz 2025

tarihinde yapılan işlemlerde BNP Paribas, Citibank, ING Bank

ve Standard Chartered yetkilendirilirken, ihraç aynı gün içinde

başarıyla tamamlandı.

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),

bireysel kredi kartı ve ihtiyaç kredisi borçlarının

yapılandırılmasına yönelik düzenlemenin kapsamını

genişlettiğini duyurdu. Kurumdan yapılan açıklamada, söz

konusu borçların 48 aya kadar yeniden yapılandırılmasının

uygun bulunduğu belirtildi. Yeni düzenleme kapsamında,

başvuru ve vade süreleri kısaltılırken, daha hızlı ve düşük

maliyetli bir süreç öngörülüyor. Yapılandırmadan

faydalanmak isteyen bireysel müşterilerin 3 ay içinde başvuru

yapması gerekiyor.

Hazine ve Maliye Bakanı Sayın Mehmet Şimşek, Türkiye

Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından açıklanan Mayıs ayı

ödemeler dengesi verilerini sosyal medya hesabından

değerlendirdi. Şimşek, yıllık cari açığın 16 milyar dolar

seviyesinde yatay seyrettiğini ve dış ticaret ile cari işlemler

dengesinin beklentiler doğrultusunda gerçekleştiğini belirtti.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası, bugün yayımladığı

“Finansal Olmayan Şirketlerin Bilançolarında Kur

Uyumsuzluğu ve Yabancı Para Pozisyonunun Belirleyicileri”

başlıklı ekonomi notunda, reel sektörün döviz varlık ve

yükümlülüklerinin düzenli takibinin finansal istikrar açısından

kritik önem taşıdığını vurguladı. Notta, TCMB bünyesinde

kurulan Sistemik Risk Veri Takip Sistemi sayesinde, finansal

olmayan firmaların döviz pozisyonlarının yakından ve

kapsamlı biçimde izlenebildiği belirtildi. Çalışma kapsamında,

Ocak 2021 itibarıyla veri kalitesi kontrollerinden geçirilerek

analiz edilen ve sektör temsiliyeti yüksek olan firmaların

bilançolarındaki kur uyumsuzluğu incelendi. Bu analizle,

firmaların yabancı para pozisyonlarının yapısı ve kırılganlık

düzeylerine ilişkin önemli bulguların elde edildiği ifade edildi.

Yurt Dışı Haberler

Citigroup, yayımladığı analizinde MSCI All Country World

Index (ACWI) Yerel için 2026 yılının ortasına yönelik hedefini

1.150 puan olarak açıkladı. Bu hedef, endeksin son kapanış

seviyesi olan 1.100,2 puana göre yaklaşık %5’lik bir yükseliş

potansiyeline işaret ediyor. Raporda, küresel hisse senedi

piyasalarının 2025 yıl sonuna kadar dar bir bantta

dalgalanmasının ardından, 2026’nın ilk yarısında anlamlı

getiri potansiyelinin açığa çıkacağı öngörülüyor. Citigroup

ayrıca, orta vadede en fazla yükseliş potansiyelinin Japonya

ve Avrupa piyasalarında bulunduğunu vurguladı. Banka, bu

bölgelerdeki yapısal reformlar, göreli değerlemeler ve kur

destekli sermaye girişlerinin büyümeyi destekleyeceğini

belirtti.

Trump yönetiminin uyguladığı yüksek tarifelerin etkisiyle,

ABD’nin gümrük vergilerinden elde ettiği gelir ilk kez bir mali

yılda 100 milyar doları aştı. Mali yılın ilk 9 aylık döneminde

gümrük vergisi gelirleri toplamda 113 milyar dolar olarak

gerçekleşti. Bu rakam, ülke tarihindeki en yüksek seviye

olarak kayda geçerken, artan korumacı ticaret politikalarının

federal gelirler üzerindeki etkisini de ortaya koydu. Gümrük

gelirlerindeki bu artışın, hem ticaret partnerleriyle ilişkiler hem

de ithalat maliyetleri üzerindeki yansımalarının önümüzdeki

dönemde daha da belirginleşmesi bekleniyor.

ABD Dışişleri Bakanı Marco Rubio, Malezya’da Çin

Dışişleri Bakanı Wang Yi ile gerçekleştirdiği ilk yüz yüze

görüşmenin ardından, ABD Başkanı Donald Trump ile Çin

Devlet Başkanı Şi Cinping arasında bir liderler zirvesinin

büyük olasılıkla gerçekleşeceğini açıkladı. Rubio, görüşmeyi

"çok yapıcı ve olumlu" olarak nitelendirirken, bu temasın,

Trump’ın hafta başında iki ülke ilişkilerini “gerçekten iyi”

şeklinde tanımladığı açıklamayı takiben, ikili ilişkilerdeki

olumlu havayı pekiştirdiğini ifade etti.

İtalya Merkez Bankası Başkanı Fabio Panetta, ekonomik

büyümenin beklentilerin altında kalması ve bunun enflasyonu

aşağı çekmesi durumunda, AMB’nin faiz indirimlerine devam

etmesi gerektiğini söyledi.

Fransa Cumhurbaşkanı Emmanuel Macron, önümüzdeki

iki yıl içinde savunma sanayisine 6,5 milyar euro ek kaynak

tahsis edeceklerini açıkladı. Macron, yaptığı konuşmada “Bu

dünyada özgür olabilmemiz için bizden korkulması gerekiyor;

bunun için de güçlü olmamız şart” ifadelerini kullandı.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Doğuş Otomotiv (DOAS, Pozitif): Şirket tarafından yapılan açıklamada, "Volkswagen" markalı binek otomobillerin Azerbaycan

Cumhuriyeti'ndeki ve Irak Cumhuriyeti'ndeki satış ve satış sonrası servis hizmetlerinin, şirket tarafından yerine getirilmesinin

esaslarını belirleyecek yeni bir anlaşma akdedilmesi amacıyla niyet mektubu (Letter of Intent) imzalandığı belirtildi.

Vestel Elektronik (VESTL, Sınırlı Pozitif): Şirket, Vidaa (Netherlands) International Holdings B.V.'nin ("VidaaB.V.") bir kısım

paylarının satın alınması amacıyla imzalanan iyi niyet anlaşmasına ilişkin açıklamada bulundu. VidaaB.V.’de sermaye artışı

kapsamında yeni ihraç edilen 842.602 adet payın satın alınması için 11 Temmuz 2025 tarihinde, şirketin %100 dolaylı bağlı

ortaklığı Vestel Holland B.V. ve Vidaa B.V. arasında bir "Hisse Katılım Sözleşmesi" ile taraflar arasında "Pay Sahipleri

Sözleşmesi" imzalandı. Pay alım bedeli Vestel Holland garantisi altında vadeli olarak ödenecek. Ayrıca, şirket ile Vidaa B.V.'nin

%100 bağlı ortaklığı Vidaa USA, Inc. arasında ise, Vidaa platformunu haiz TV satışlarından elde edilecek platform gelirlerinin,

Vidaa tarafından şirket ile paylaşılmasına yönelik bir platform gelirlerinin paylaşılması sözleşmesi imzalandı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu DOAS F/K 9,9

Cari Fiyat (TL) 183,10 FD/FAVÖK 3,8

52H En Yüksek (TL) 232,19 FD/Satışlar 0,3

52H En Düşük (TL) 148,48 PD/DD 0,7

Piyasa Değeri (mn TL) 40.282,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.007,6 S1H -2,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 39% S1A -5,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A -20,9%

Temettü Verimi 17,6% S1Y -12,7%

3A Hacim (mn TL) 426,9 YB 1,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu VESTL F/K ---

Cari Fiyat (TL) 37,30 FD/FAVÖK 11,9

52H En Yüksek (TL) 80,60 FD/Satışlar 0,6

52H En Düşük (TL) 31,32 PD/DD 0,3

Piyasa Değeri (mn TL) 12.512,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 313,0 S1H 1,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 45% S1A -1,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -31,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -46,5%

3A Hacim (mn TL) 253,3 YB -53,1%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Alfa Solar Enerji (ALFAS, Nötr): Şirketin bağlı ortaklığı Alfa Solar Romania S.R.L. tarafından, güneş enerjisinden elektrik üretimi

ve satışı amacıyla faaliyet göstermesi planlanan Salcia Solar Energy S.R.L., 30.06.2025 tarihinde ilgili yerel otoritelerden elektrik

üretim ve satışı için gerekli kabulleri aldı ve 11.07.2025 itibarıyla tam kapasiteyle elektrik üretimine başladı. Söz konusu şirket

bünyesinde kurulan santral, 4,86 MWe/5,50 MWp güce sahip bulunuyor.

Smart Güneş (SMRTG, Pozitif): Şirketin %100 bağlı ortağı Smart Güneş Enerji Ekipmanları Pazarlama A.Ş ile yurtiçinde

yerleşik bir müşterisi arasında 13.580.000 ABD Doları (yaklaşık 543.200.000 TL) + KDV Tutarlı "Depolamalı Güneş Enerjisi

Santrali ve Enerji Nakil Hattı proje Geliştirme ve Anahtar Teslim Kurulum Sözleşmesi" imzalandı.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ALFAS F/K 23,2

Cari Fiyat (TL) 45,82 FD/FAVÖK 18,2

52H En Yüksek (TL) 86,00 FD/Satışlar 2,4

52H En Düşük (TL) 37,86 PD/DD 4,1

Piyasa Değeri (mn TL) 16.861,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 421,8 S1H 2,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 20% S1A -3,7%

Endeks Payı (BIST100) 0,1% S3A -18,7%

Temettü Verimi 0,3% S1Y -31,9%

3A Hacim (mn TL) 97,9 YB -37,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SMRTG F/K ---

Cari Fiyat (TL) 31,36 FD/FAVÖK 22,9

52H En Yüksek (TL) 56,45 FD/Satışlar 2,3

52H En Düşük (TL) 25,28 PD/DD 5,3

Piyasa Değeri (mn TL) 19.000,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 475,3 S1H 5,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 25% S1A 2,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -14,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -31,1%

3A Hacim (mn TL) 91,5 YB -28,2%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

6.0

10.4

14.8

19.1

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

1.8

07
/2

4

08
/2

4

09
/2

4

10
/2

4

11
/2

4

12
/2

4

01
/2

5

02
/2

5

03
/2

5

04
/2

5

05
/2

5

06
/2

5

XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.60x 5.45x

Maksimum 10.40x 10.60x

Ortalama 9.20x 7.46x

Minimuma Uzaklık 1.80x 4.96x

Maksimuma Uzaklık 0.00x -0.20x

Performans 11.9% 39.5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %12; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %28.3 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

10.40x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.99x 0.99x

Maksimum 1.43x 1.67x

Ortalama 1.13x 1.33x

Minimuma Uzaklık 0.43x 0.43x

Maksimuma Uzaklık 0.00x -0.24x

Performans 25.4% -16.9%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.43x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %21; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %6.8 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 13.69x 7.93x

Maksimum 16.20x 16.20x

Ortalama 14.81x 11.24x

Minimuma Uzaklık 2.51x 8.28x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 8.6% 36.2%

16.20x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %9; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %30.6 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -43.2 -43.2

Maksimum -23.8 1.3

Ortalama -34.6 -21.9

Minimuma Uzaklık 5.7 5.7

Maksimuma Uzaklık -13.8 -38.8

Performans 15.8% 9.3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 2.9 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 15.7 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-37.52

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -49.3 -49.3

Maksimum -34.9 1.5

Ortalama -44.2 -25.4

Minimuma Uzaklık 14.4 14.4

Maksimuma Uzaklık 0.0 -36.4

Performans 16.0% 17.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 9.3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 9.5 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-34.9

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -32.1 -32.1

Maksimum -8.6 2.8

Ortalama -21.9 -13.2

Minimuma Uzaklık 8.0 8.0

Maksimuma Uzaklık -15.4 -26.8

Performans 20.1% 10.8%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 10.8 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-24.1



Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

14 Temmuz 2:50 Japonya Çekirdek Makine Araçları Siparişleri (Aylık) Mayıs -1,5% -9,1%

14 Temmuz 2:50 Japonya Çekirdek Makine Araçları Siparişleri (Yıllık) Mayıs 5,4% 6,6%

14 Temmuz 5:00 Çin İhracattaki Değişim (Yıllık) Haziran 5,2% 4,8%

14 Temmuz 5:00 Çin İthalattaki Değişim (Yıllık) Haziran 0,5% -3,4%

14 Temmuz 5:00 Çin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran 113,2 103,2

14 Temmuz 7:30 Japonya Sanayi Üretimi (Final, Aylık) Mayıs - 0,5%

14 Temmuz 7:30 Japonya Sanayi Üretimi (Final, Yıllık) Mayıs - -1,8%

14 Temmuz 7:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Mayıs - 1,3%

14 Temmuz 7:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylık) Mayıs 0,1% 0,3%

14 Temmuz 9:30 Euro Bölgesi ZEW Beklenti Anketi Temmuz - 35,3

14 Temmuz 10:30 Euro Bölgesi AMB yetkilisi Vujcic'in Konuşması - - -

14 Temmuz 13:00 Euro Bölgesi Eurogroup Toplantısı - - -

15 Temmuz - Türkiye Yurt içi Piyasalar Demokrasi ve Milli Birlik Günü Nedeniyle Kapalı Olacak - - -

15 Temmuz 4:30 Çin Yeni Konut Satışları (Aylık) Haziran - -0,2%

15 Temmuz 4:30 Çin İkinci El Konut Satışları (Aylık) Haziran - -0,5%

15 Temmuz 5:00 Çin GSYİH (Çeyreklik) 2Ç 0,9% 1,2%

15 Temmuz 5:00 Çin GSYİH (Yıllık) 2Ç 5,3% 5,4%

15 Temmuz 5:00 Çin Perakende Satışlar (Yıllık) Haziran 5,2% 6,4%

15 Temmuz 5:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Haziran 5,6% 5,8%

15 Temmuz 5:00 Çin Sabit Sermaye Yatırımları (Kümülatif) Haziran 3,6% 3,7%

15 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık) Mayıs 0,6% -2,4%

15 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık) Mayıs 2,1% 0,8%

15 Temmuz 15:30 ABD TÜFE (Aylık) Haziran 0,3% 0,1%

15 Temmuz 15:30 ABD TÜFE (Yıllık) Haziran 2,6% 2,4%

15 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Aylık) Haziran 0,3% 0,1%

15 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Yıllık) Haziran 2,9% 2,8%

15 Temmuz 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Haziran - 1,4%

15 Temmuz 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalık Kazançlar (Yıllık) Haziran - 1,4%

15 Temmuz 15:30 ABD New York Empire State İmalat Endeksi Temmuz -10,0 -16,0

15 Temmuz 16:15 ABD Fed üyesi Bowman'in Konuşması - - -

15 Temmuz 19:45 ABD Fed üyesi Barr'ın Konuşması - - -

16 Temmuz 2:45 ABD Fed üyesi Logan'ın Konuşması - - -

16 Temmuz 11:00 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Milyar TL) Haziran - 235,2

16 Temmuz 11:00 Euro Bölgesi AMB yetkilisi Villeroy'un Konuşması - - -

16 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Ticaret Dengesi (Milyar Avro) Mayıs - 9,9

16 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları 11 Temmuz - 9,4%

16 Temmuz 15:30 ABD ÜFE (Aylık) Haziran 0,2% 0,1%

16 Temmuz 15:30 ABD ÜFE (Yıllık) Haziran 2,5% 2,6%

16 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Haziran 0,2% 0,1%

16 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) Haziran 2,7% 3,0%

16 Temmuz 15:30 ABD New York Empire State İmalat Endeksi Temmuz - -13,2

16 Temmuz 16:15 ABD Sanayi Üretimi Haziran 0,1% -0,2%

16 Temmuz 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Haziran 77,4% 77,4%

16 Temmuz 16:15 ABD Fed üyesi Hammack'ın Konuşması - - -

16 Temmuz 17:00 ABD Fed üyesi Barr'ın Konuşması - - -

16 Temmuz 21:00 ABD Bej Kitap Haziran - -

17 Temmuz 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Düzeltilmiş, Milyar Yen) Haziran -274,7 -305,5

17 Temmuz 2:50 Japonya İhracattaki Değişim (Yıllık) Haziran 0,5% -1,7%

17 Temmuz 2:50 Japonya İthalattaki Değişim (Yıllık) Haziran -1,0% -7,7%

17 Temmuz 10:00 Türkiye Konut Fiyatları Endeksi (Aylık) Haziran - 3,4%

17 Temmuz 10:00 Türkiye Konut Fiyatları Endeksi (Yıllık) Haziran - 32,3%

17 Temmuz 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık) Haziran - 130k

17 Temmuz 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık) Haziran - 17,6%

17 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Final, Aylık) Haziran 2,0% 2,0%

17 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Final, Yıllık) Haziran 0,3% 0,3%

17 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Final, Yıllık) Haziran 2,3% 2,3%

17 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satışları (Aylık) Haziran 0,2% -0,9%

17 Temmuz 15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışları (Aylık) Haziran 0,4% -0,1%

17 Temmuz 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran 0,2% 0,0%

17 Temmuz 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Yıllık) Haziran - 0,2%

17 Temmuz 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran -0,1% -0,9%

17 Temmuz 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Yıllık) Haziran - 1,7%

17 Temmuz 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 12 Temmuz - 236k

17 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 5 Temmuz - 1,96 mn

17 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed İşletme Görünümü Temmuz -0,5 -4,0

17 Temmuz 17:00 ABD İşletme Stokları Mayıs 0,0% 0,0%

17 Temmuz 17:00 ABD Fed üyesi Kugler'in Konuşması - - -

17 Temmuz 19:45 ABD Fed üyesi Daly'nin Konuşması - - -

18 Temmuz 2:30 Japonya Ulusal TÜFE (Yıllık) Haziran 3,3% 3,5%

18 Temmuz 2:30 Japonya Gıda dışı Ulusal TÜFE (Yıllık) Haziran 3.3% 3,7%

18 Temmuz 11:00 Euro Bölgesi Cari Denge (Milyar Euro) Mayıs - 19,8

18 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi İnşaat Faaliyeti (Aylık) Mayıs - 1,7%

18 Temmuz 12:00 Euro Bölgesi İnşaat Faaliyeti (Yıllık) Mayıs - 3,0%

18 Temmuz 15:30 ABD Konut Başlangıçları Haziran 1,30 mn 1,26 mn

18 Temmuz 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Aylık) Haziran 3,5% -9,8%

18 Temmuz 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Öncü) Haziran 1,39 mn 1,39 mn

18 Temmuz 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Öncü, Aylık) Haziran -0,3% -2,0%

18 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Güven Endeksi (Öncü) Temmuz 61,4 60,7

18 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Öncü) Temmuz - 64,8

18 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentileri (Öncü) Temmuz - 58,1

18 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Temmuz - 5,0%

18 Temmuz 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5-10 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Temmuz - 4,0%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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